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Message du président 
du conseil 


Je n’ai pas l’intention de commenter les 
excellents résultats de l’année que votre 
president-directeur général s’est chargé 
d’analyser, sinon pour me réjouir avec lui 
et avec tous les membres du conseil, du 
bon travail qui nous a valu ce succes. 


Je me réserve plutdt le plaisir de vous faire 
part de nos pourparlers avec la Société 
d’Administration et de Fiducie en vue 
d’une éventuelle fusion des deux sociétes. 
Bient6t nous serons en mesure de faire 
rapport aux deux groupes d’actionnaires 
interessés et de leur proposer de se pro- 
noncer sur cette question. Je souhaite que 
cette initiative Commune qui ne pourrait 
que porter fruits, se concrétise bientdt et 
que le prochain rapport annuel se fasse 
sous le signe de |’union et d’une orienta- 
tion nouvelle dans nos progres. 


Gerald G. Ryan 


Profil des operations 


@ Revenus bruts 1965 a 1968 
@ Revenus bruts 1969 

“ » Dépenses 1965 a 1968 

_ Dépenses 1969 


En millions de dollars 


VAL 


© Profits nets 1965 a 1968 
@ Profits nets 1969 
©) Dividendes 1965 a 1968 
_ Dividendes 1969 

En milliers de dollars 


575 


543 


635 


© Bénéfice net par action 1965 4 1968 
@ Bénéfice net par action 1969 

oo Dividende par action 1965 a 1968 
Dividende par action 1969 


En dollars 


aN 


Rapport du président de la société aux actionnaires 


Si par définition la société que j’ai l’hon- 
neur de diriger se voue a l’accroissement 
des biens, ses états financiers en font une 
éloquente démonstration: augmentation 
remarquable des revenus et stabilisation 
des dépenses, tout en intensifiant son 
rayonnement. Permettez-moi de revoir 
avec vous l’essentiel de ces opérations en 
commengant par le compte de profits et 
pertes. 


Augmentation remarquable des revenus 
De $10,964,000 qu’ils étaient, nos revenus 
bruts ont maintenant atteint $12,156,000 et 
c’est au poste des placements qu’il est in- 
téressant de relever une augmentation de 
14.6%. Cette hausse tient autant de |’ame- 
lioration du rendement des placements 
que de leur volume. Caractéristique aussi 
de nos activités, faites de services, la 
masse d’honoraires s’est maintenue grace 
entre autres aux secteurs-clefs des suc- 
cessions, des fiducies corporatives, des 
transferts, des caisses de retraite, de |’ad- 
ministration et de la vente des immeubles 
et des préts hypothécaires. 


Stabilisation des dépenses 

A l’encontre méme du courant inflation- 
niste, nous avons réussi a donner suite au 
programme amorcé |’an dernier a |'effet 
de plier la gestion interne de nos départe- 
ments a des normes revisées de rentabi- 
lite. La restructuration entreprise, qui s'est 
appuyée a la fois sur la mécanographie, 
les nouvelles méthodes et procédures et 
la bonne volonté, s’est soldée par une 
Stabilisation des frais généraux. Sans pour 
autant s’attendre a répéter annuellement 
des corrections administratives que nous 
dicte a des intervalles de plus en plus rap- 
prochés l’@poque ou nous vivons, je suis 
heureux de vous communiquer ces résul- 
tats positifs. 


Accroissement du bénefice net 

Parallélement, nous devons tous faire face 
au resserrement du marché monéetaire et 
aux exagérations qu’il entraine dans les 
taux d’intérét, les plus élevés depuis le 
début du siécle. Ainsi les dépdts garantis, 
de plus en plus choisis par les €pargnants 
comme forme commode de placements, 
n’ont pas connu une augmentation de pro- 
fit equivalente. Le probleme tient a la rota- 
tion des dépéts a une cadence plus rapide 
que celle des investissements correspon- 
dants. Quand les taux d’intérét sont a la 
hausse, il est normal d’enregistrer une 
marge de profit plus mince sur nos place- 


ments. Par contre une baisse de taux 
jouerait en notre faveur. 


C’est justement parce que les dépédts ga- 
rantis ne constituent pas l’axe de notre 
champ d’action qui se situe toujours au 
niveau de |l’administration professionnelle 
des successions, immeubles, fonds de 
pension, etc., que notre profit net apres 
impdot a fait malgré tout un bond de 19.5% 
en passant de $531,000 a $635,000. 


Actif 


Préts hypothécaires 

Cette méme courbe ascendante se profile 
a l’actif, augmenté de $10,000,000, plus 
particuligrement au poste des préts hypo- 
thécaires qui représentent une tranche de 
44% du portefeuille alors que les autres 
postes sont demeurés plutdt stables. 


Pour conserver une liquidité sdre, dans un 
contexte de restriction monétaire grave, 
nous avons maintenu au cours de |’année 
une forte proportion d’obligations du gou- 
vernement du Canada et de placements a 
court terme. Les obligations gouverne- 
mentales, municipales, scolaires et corpo- 
ratives a $56,900,000 représentent 44.8% 
du portefeuille en 1969. 


Avances aux fiducies 


Notre rdle d’exécuteurs testamentaires 


spécialisés ne saurait se limiter a la pure 


) 


administration des comptes. Afin d’appor- 
ter une intervention vraiment efficace, nous 
nous faisons une obligation de faire toutes 
les avances garanties que nécessite |’ac- 
quittement des droits successoraux dans 
les délais l6gaux et nous évitons ainsi que 
des fonds de commerce ou des immeubles 
soient vendus a sacrifice. Le montant de 
ces avances garanties se chiffre a 
$3,519,000, en fin d’exercice. 


Passif 


Dépdts garantis 

Je disais, plus haut, qu’un plus vaste 
public s’est familiarisé avec la souplesse 
et la certitude de rendement de nos dé- 
pots garantis. En 1968: nos déposants 
nous confiaient $109,062,000; en 1969: 
$119,511,000. Il est sans doute réjouissant 
qu’une telle reponse fasse écho a nos invi- 
tations lancées a tout le Québec que ce soit 
a Trois-Riviéres, Rimouski, Hull, Québec ou 
Montréal. Mais l’important, c’est que |’on 
sache que l’addition de plusieurs sommes, 
si minimes soient-elles, peut produire entre 
nos mains l’impact économique désiré par 
toutes ces régions, grace a nos investisse- 
ments directs, sous forme de préts hypo- 
thécaires, entre autres. 


Bénéfices non répartis et reserves 


Immeubles a la Place d’Armes 

Parmi les premieres mesures mises de 
l’avant pour regrouper nos services a 
Montréal sous un méme toit, Je vous an- 
non¢ais, l’an dernier, la vente de nos im- 
meubles sis a la Place d’Armes; ce qui a 
diminué d’autant nos immobilisations. La 
perte de nature capitale de $50,000, que 
nous absorbons une foils pour toutes cette 
année a la suite de cette transaction, ouvre 
la porte, en fait, a de réelles Economies. 
Ainsi, le loyer et les autres dépenses con- 
nexes, pour l’ensemble de notre société 
ont diminué de $81,000 en 1969. 


Dividendes 

Cette excellente année a permis a votre 
conseil d’administration de déclarer en fin 
d’année un dividende supplémentaire de 
$0.10 par action, portant le dividende, pour 
l’exercice terminé, a $1.30. 


Virement a la réserve d’hypothéques 

A l'instar des principales sociétés de fi- 
ducie et dans le but d’afficher des résultats 
vraiment fideles, lorsque le maximum de 
reserves ordinairement admis a été atteint, 
l’augmentation de la réserve pour les préts 
hypothécaires s’alimente a méme les beé- 
nefices non répartis, et non au poste des 
operations. Il faut noter, ici, que les chiffres 


de 1968 ont été revisés en conséquence, 
pour fin de comparaison directe. 


Virement a la réserve de placements 

La politique adoptée depuis longtemps de 
puiser chaque année $100,000 a méme 
les bénéfices non répartis pour constituer 
une reserve aux placements nous semble 
encore justifiée. 


Réserve générale 

En plus des réserves que nous venons de 
mentionner, la réserve générale au mon- 
tant de $3,000,000 assure la solidité de 
l’entreprise. 


Biens administrés 

Bien que nous maintenions le méme taux 
de croissance dans le nombre de comptes 
sous administration, la variation inusitée 
du volume des biens administrés, qui 
totalisaient $470,220,000 en 1968 contre 
$474,214,000 en 1969, provient de la vente 
des Placements Collectifs au mouvement 
Desjardins. 


Rayonnement intensifié 


Canagex 

Au chapitre du rayonnement de la société, 
je tiens a rappeler que de concert avec la 
Banque Canadienne Nationale et la United 
North American Holdings, filiale cana- 
dienne de Schneider & Cie, de Paris, nous 
avons contribué a la fondation du fonds 
mutuel Canagex qui aprés six mois d’acti- 
vités affiche des performances impres- 
sionnantes. 


Roynat 

Nous avons déja une association sem- 
blable dans Roynat, qui a la suite de rée- 
sultats profitables déclare un dividende 
Sur ses actions ordinaires pour la premiere 
fois cette année. 


Notre filiale: Sherbrooke Trust 

L’actif et les biens administrés de notre 
filiale, qui vient de connaitre le plus haut 
degré de croissance de son histoire, sont 
passés de $53,370,000 a $59,048,000. Cet 
accroissement tient surtout a une plus 
forte demande de ses dépéts a terme, soit 
33% de plus que |l’an dernier. 


D’ailleurs, presque tous les postes des 
états financiers du Sherbrooke Trust enre- 
gistrent des progres marqués, entre autres 
au chapitre des honoraires, de 28% plus 
considérables. Et ce développement s’est 
traduit par un bénéfice net accru de 17% 
étant passé de $128,000, a $150,000 dont 
$75,000 ont été versés en dividendes, lais- 
sant un solde de $75,000 réinvestis dans 

r 


l'entreprise. Ce solde représente, en fait, 
un gain additionnel net de $0.24 I’unite 
pour les actionnaires du Trust Général du 
Canada. 


Conseil d’administration 

Nous déplorons que la loi des banques 
rend maintenant incompatible le cumul 
des fonctions d’administrateurs de société 
de fiducie et de banque pour nous forcer 
a nous incliner devant les démissions de 
messieurs Benoit Benoit, Wilbrod Bhérer, 
honorable Paul Desruisseaux, messieurs 
Paul A. Dionne, George T. Donohue, Gas- 
ton Elie, Lucien Massé, Jean P. W. Ostiguy 
et le regretté honorable Jean Raymond. 


Je ne saurai jamais assez insister sur la 
valeur des précieux conseils prodigués 
par ces distingués collegues. 


Ils apportaient une fertile et longue expé- 
rience dont on ne peut étre privé sans 
ressentir une grande émotion. Chacun 
d’eux représentait un secteur important de 
l'économie et contribuait a élargir la portée 
de notre action. Par contre, nous sommes 
assurés de pouvoir toujours compter sur 
leur bienveillante amitié. 


Remerciements au personnel 

Le conseil se joint a moi pour remercier 
tout notre personnel des loyaux efforts qui 
Ont permis de couronner l’année d’un tel 
succes. Les services que nous offrons re- 
levent de disciplines exigeantes et variées 
qui demandent une compétence sans 
cesse a l’affdt d’un nouveau perfectionne- 
ment. Nous savons gré a nos collabora- 
teurs de répondre aussi bien a la confiance 
et a l’estime que nous témoigne le public. 


Reflexions sur l’actualité économique 


Apres cette revue de nos activités et de 
nos résultats, j’aimerais commenter brié- 
vement le contexte dans lequel nous tra- 
vaillons. C’est un aspect important car 
notre action se déroule dans un cadre 
socio-économique dont nous dépendons 
fortement et auquel, je l’espére, nous con- 
tribuons. 


L’analyse quotidienne des placements 
oblige une société comme la nétre a pren- 
dre sans cesse le pouls d’une économie 
en constante évolution et, bien souvent, a 
corriger les diagnostics établis la veille. 
On ne m’en voudra pas de relever quel- 
ques traits caractéristiques de cette réalité 
changeante. 


L’inflation demeure la faiblesse la plus sé- 
rieuse de l’6conomie canadienne que des 
correctifs classiques comme le resserre- 
8 


ment du crédit et un surplus budgétaire, 
pourraient peut-étre combattre avec 
SUCCES. 


Ces mesures restrictives suscitent toute- - 


fois des effets impopulaires dont |’inten- 
sité varie avec la durée et la vigueur de 
leur application. Nous comprenons fort 
bien que le gouvernement fédéral ait dé- 
cidé de ne pas céder trop tot a la menace 
d’une récession. Nous craignons cepen- 
dant que la politique déflationniste ac- 
tuelle, qui s’étend a tout le Canada, freine 
la croissance de |’économie de maniére 
sévere et affecte particuliérement certaines 
régions relativement moins développées 
du Québec. || serait donc souhaitable que 
la politique @conomique et financiére du 
gouvernement fédéral tienne compte da- 
vantage des disparités régionales. 


Les pressions inflationnistes actuelles sont 
attribuables en grande partie a l’augmen- 
tation des cotts et cette situation ne sem- 
ble pas devoir changer dans un avenir 
immeédiat. Une certaine psychose de |’in- 
flation se manifeste un peu partout, chez 
les patrons, les ouvriers et les consomma- 
teurs en particulier. Elle engendre des 
hausses de prix anticipées dont les prin- 
cipales victimes sont les personnes a 
faibles revenus fixes. 


ll est significatif, a cet €gard, que certains 
contrats de travail impliquent des aug- 
mentations de salaires substantielles qui 
dépassent de beaucoup |’amélioration du 
taux de productivité. Citons, a titre d’exem- 
ples, ceux des industries de l’acier et du 
nickel. Il est possible que le gouvernement 
soit amené a prendre des mesures plus 
contraignantes et que la lutte contre I|’in- 
flation soit longue. En effet, l’indice des 
prix a la consommation, qui était resté re- 
lativement stable de 1961 a 1965, s’éléve 
rapidement depuis pour atteindre 4.6% 
en 1969. Il est difficile d’entrevoir pour 
1970 une hausse des prix inférieure a 
3V2% ou 4%, malgré les mesures défla- 
tionnistes actuelles. Ces mesures devraient 
se faire sentir au second semestre, a con- 
dition, toutefois, qu’une manoeuvre mala- 
droite ne vienne pas tout remettre en 
question. 


C’est par le biais des taux d’intérét, qui 
ont atteint un sommet sans préceédent, que 
les sociétés de fiducie se ressentent le 
plus de la spirale inflationniste et des 
restrictions monétaires. En décembre 
1969, les obligations provinciales et in- 
dustrielles les plus valables se_transi- 
geaient a des taux annuels de 9¥%2% Ou 
934% contre 8% ou 84% en 1968. 
Quant au taux d’intérét sur les préts hypo- 


Suite page 17 


“Etats tinahclers a a Trust Général du Canada 
au décembre ; | 


ee 
Ne ee 


Bien administrés 
En millions de dollars — 


450 


Profits et pertes 
au 31 decembre : 


Bénéfices non répartis © 


Biens administrés 
au 31 décembre 


Revenus | 
- Revenus de placements 
Honoraires et commissions 
. Autres revenus 
Total des revenus 


- Dépenses 
Ainterels verses 


Salaires, contributions au plan de 
retraite et autres benéfices 
pour le personnel 


Remuneration des administrateurs 
-Amortissement des immobilisations 
_ Autres dépenses 


Total des depenses — 


Bénéfice d’ exploitation 


Impots sur le revenu: 
courants 
_ reportés 


Total 


- Bénéfice net de l’année 


Solde au ler janvier 
Bénéfice net 


Déduire: 
Provision pour éventualites 
sur les préts hypothécaires 


Moins réduction d’impots sur le 
revenu en résultant 


Dividendes 


Virement aux réserves de placements 


Perte sur disposition des immeubles 
de la Place d’Armes © 


Solde au 31 décembre 


Biens en gestion 


Actif net de la société et 
des depots garantis 


Total 


1969 1968 
$ 9,483,000 $ 8,272,000 
2,641,000 2,657,000 
32,000 35,000 
$ 12,156,000 $ 10,964,000 
$ 7,797,000 $ 6,769,000 
1,691,000 1,734,000 
28,000 28,000 
114,000 127,000 
1,295,000 1,220,000 
$ 10,925,000 $ 9,878,000 
1,231,000 1,086,000 
525,000 412,000 
71,000 143,000 
596,000 559,000 
$ 635,000 $ 931,000 
$ 795,000 ¢$ 774,000 
635,000 537,000 
1,430,000 1,305,000 
100,000 107,000 
(53,000) (57,000) 
390,000 360,000 
100,000 100,000 
50,000 nee 
$ 843,000 $ 795,000 
$474,214,000 $470,220,000 
126,359,000 115,862,000 


$600,573,000 


$586,082,000 
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Retrospective (1960-69) 
(‘000 omis) 
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Trust Général du Canada 


Résultats des opérations 
Revenus de placements 
Honoraires et commissions 
Autres revenus 

Total des revenus 
Intéréts versés 

Autres frais d’exploitation 
Total des dépenses 
Bénéfices d’exploitation 
Impots sur le revenu 
Bénéfice net 

Dividendes 

Bénéfice retenu 

Biens administrés 

Biens en gestion 

Dép6ts garantis 

Actif net de la société 


Total 


1969 
9,483 
2,641 

32 
12,156 
7,797 
3,128 
10,925 
1,231 
596 
635 
390 


245 


474,214 
119,511 
6,848 


600,573 


470,220 
109,062 
6,800 


586,082 


1967 1966 1965 1964 1963 1962 1961 1960 


6,827 5,597 5,395 4,771 3,596 2,784 2,262 1,635 
2,395 2,186 1,678 1,346 1,257 1,158 1,061 858 
24 71 39 49 bt. 3 3 97 
9,246 7,854 7,112 6,166 4,904 3,945 3,326 2,520 
5,398 4458s, 1384 3,491 2,711 2,013 1,592 1,191 
3,083 2,431 1,967 1,711 1,320 1,108 943 815 
8,481 6,889 6,101 5,202 4,031 3,121 2,535 2,006 
765 965 1,011 964 873 824 791 514 
264 390 lo cae oe 385 400 406 206 
501 575 543 511 488 424 385 308 
360 315 300 300 209 160 116 118 
141 260 243 211 279 264 269 190 


429,623 397,446 369,117 323,378 292,561 265,280 237,446 220,081 


103,813 85,709 74,455 82,736 70,181 49,430 45,408 28,681 


6,780 6,739 6,630 6,486 5,006 3,750 3,586 2,746 
EE ren 
540,216 489,894 450,202 412,600 367,748 318,460 286,440 251,508 
ee eee 
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Bilan au 
31 décembre 
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Actif 
Placements: (note 1) 


Obligations au cout amorti 
moins réserves: 


Emises ou garanties par le 
gouvernement du Canada 


Emises ou garanties par des 
gouvernements provinciaux 


Municipales et scolaires 
Autres obligations 


Autres placements au cout 
moins reserves: 


Actions de compagnies canadiennes 
Préts sur nantissement 


Préts hypothécaires (note 2) 


Encaisse et certificats de dépéts — 
Avances aux clients 
Autres elements d’actifs 


Actions de Sherbrooke Trust — 
au cout (note 3) 


Immobilisations au cout moins 
amortissements 


Pour le conseil d’administration 
Gerald G. Ryan, administrateur 
Robert Jussaume, administrateur 


Note 1 La valeur des obligations du Canada 
et des provinces, au cout amorti, et celle des 
autres placements au prix du marché, totali- 
sent $115,875,000 au 31 décembre 1969 et 
$106,846,000 au 31 décembre 1968. 


Note 2 La réserve pour parer a toute éventua- 
lité sur les préts hypothécaires a été augmentée 
cette année a méme un virement du compte 
de bénéfices non répartis. Au cours des exer- 


Trust Géneral du Canada 


1969 


ap 19688 


$ 11,231,000 $ 11,443,000 
11,862,000 10,412,000 
14,414,000 "16,255,000 
19,437,000 20,150,000 
1,222,000 1,051,000 
: 4,060,000 5,21 6,000 
55,435,000 43,137,000 
117,661,000 107,664,000 
3,037,000 3,031,000 
3,519,000 3,813,000 
618,000 368, 


368,000 
1,044,000 1,044,000 


1,281,000 1,696,000 


$127,160,000 $117,616,000 


cices précédents la provision était imputée au 

compte de profits et pertes. Pour fins de compa- 
raison les chiffres de 1968 ont été reclassifiés. 
Les engagements financiers pour des préts — 
hypothécaires éventuels s’établissent a 
$2,962,000 au 31 décembre 1969. 


Note 3 La compagnie détient 93.3% du capital-. : 


actions émis de Sherbrooke Trust dont les états us 


financiers ne sont pas consolidés et apparais- 


Passif 

Dépots garantis : 

Emprunt de banque 

Comptes a payer et frais courus 
Dividendes a payer le 15 janvier 
. inners sur le revenu ue 


Impéts reportés aux années 
subséquentes (note 4) 


Capital (note 5) 


1969 1968 
$119,511,000 $109,062,000 
| Ban 1,300,000 


268,000 77,000 
120,000 90,000 
219,000 144,000 
194,000 143,000 


$120,312,000 $110,816,000 


: Actions ordinaires (valeur nominale $5.00) 


Autorisées et 6émises: 1,000 actions 


Actions privilégiées 

(valeur nominale $10.00) 
Autorisées: 600,000 actions 
Emises: 300,000 actions 


Réserve générale 


Beéneéfices non répartis 


sent séparément dans le rapport annuel. 

Ce placement est inscrit au prix codtant et 
les profits non distribués de $393,000 depuis 
la date d’acquisition en 1957 ne sont pas reflé- 
tés dans les livres, 


Note 4 La compagnie a adopté en 1968 la 
méthode de comptabiliser les réductions d’im- 
pots courants de l’année et les réductions 
d’‘impdéts des années antérieures au montant 


5,000 5,000 


3,000,000 3,000,000 
3,000,000 3,000,000 
843,000 795,000 


$ 6,848,000 $ 6,800,000 


$127,160,000 $117,616,000 


de $242,000 ne sont pas enregistrées aux 
livres. 


Note 5 Les actions privilégiées comportent 
des privileges quant au capital et quant a un 
dividende annuel de sept pour cent. Les actions 
ordinaires bénéficient d’un dividende annuel 
de cing pour cent lorsqu’un dividende annuel 
d’au moins sept pour cent a été déclaré sur 
les actions privilegiées. Tout surplus appar- 
tient aux actionnaires privilégiés. 
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Rapport 
des vérificateurs 
aux actionnaires 


Nous avons examiné le bilan du Trust 
Général du Canada au 31 décembre 1969 
et les états de ses profits et pertes et de 
ses bénéfices non répartis pour l’année ter- 
minée a cette date. Nous avons obtenu tous 
les renseignements et les explications que 
nous avons demandés. Notre examen a 
comporté une revue générale des procédés 
comptables et tels sondages des livres et 
autres preuves a l’appui que nous avons 
jugés nécessaires dans les circonstances. 
Nous avons contrdélé en date du 31 décem- 
bre 1969 l’existence des fonds et des valeurs 
détenus pour le compte de votre Société 
et des comptes garantis. Au cours de l’exer- 
cice nous avons aussi contrélé |’existence 
de ces mémes valeurs ainsi que les valeurs 
en garde et celles détenues pour les fidu- 
cies que votre Société administre. Les 
valeurs et fonds en garde, en fiducie et des 
comptes garantis sont tenus séparément 
des valeurs et fonds de votre Société et 
sont portés aux livres de fagon a indiquer 
le compte auquel ils appartiennent. 

A notre avis, autant que nous puissions en 
juger par les renseignements et les expli- 
cations qui nous ont été donnés et d’apres 
ce qu’indiquent les livres, ces états finan- 
ciers sont rédigés de maniére a représenter 
fidélement I’état véritable et exact des affai- 
res de votre Société au 31 décembre 1969 
ainsi que ses résultats d’exploitation pour 
l'année terminée a cette date, conformé- 
ment aux principes comptables générale- 
ment reconnus, appliqués de la méme 
maniére qu’au cours de l’année précédente. 


Samson, Bélair, Céte, 
Lacroix et associés 
Comptables agréés. 


Montréal, ce 4 février 1970. 
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Suite de la page 8 


thécaires conventionnels, de 9% qui’il 
était en décembre 1968, il est passé a 
10%2 % ou plus en 1969. 


Ce phénomene risque de paralyser des 
secteurs dont l’activité dépend étroitement 
de l’emprunt, tels que le développement 
municipal et habitation. L’accroissement 
des familles exige de mettre l’accent sur 
l’habitation: une étude du Conseil Econo- 
mique du Canada montre qu’il faudra 
construire au-dela de deux millions de 
logements d’ici a 1980. Quant aux ser- 
vices et aux équipements municipaux, 
dont le besoin ne cesse de croitre, ils sont 
de plus en plus onéreux et dépendent en 
grande partie du financement obligataire. 


Les municipalités doivent en effet faire 
appel a des emprunts publics pour finan- 
cer l’écart qui va toujours s’élargissant 
entre leurs revenus et leurs dépenses cou- 
rantes. Or, le marché des obligations est 
devenu difficile. Ces deux secteurs étroi- 
tement liés au bien-étre de la famille 
requierent une attention speciale. 


Certes, les restrictions de crédit peuvent 
s’accompagner de certains maux néces- 
saires. Il est douteux, toutefois, que la ré- 
forme fiscale préconisée par le livre blanc 
de novembre 1969 constitue un palliatif 
nécessaire. A mon sens, la répartition plus 
équitable de l’impdt — objectif louable — 
ne justifie pas des changements dont les 
effets seront dommageables. En allégeant 
le fardeau fiscal du contribuable a faible 
revenu au détriment du contribuable a re- 
venu moyen, on ne résout rien de fonda- 
mental. On décourage |l’épargne tout en 
favorisant la consommation. Et les contri- 
buables a revenu moyen chercheront sans 
doute a récupérer leur ancien pouvoir 
d’achat par des hausses de traitement qui, 
a leur tour, nourriront inflation. 


Un méme souci de justice sociale a dicte 
aux auteurs du livre blanc d’inclure les 
gains de capital dans les revenus impo- 
sables. Mais les effets négatifs a prévoir, 
ainsi que la difficulté et le coat du con- 
trdle, en atténueront grandement la porteée. 
De plus, on enléve aux Canadiens une 
partie de leur motivation a épargner. Or 
c’est l’6pargne qui alimente les investis- 
sements, qui tiennent une place préponde- 
rante dans |’expansion de notre économie. 


D’autre part, aucune considération n’a éte 
accordée, a une exception pres, aux plus- 
values de capital provenant de l’inflation 
en imposant, sans distinction, tout gain 
de capital. 


Encore plus critiquable nous parait Il’im- 


position de gains fictifs non réalisés qui 
résulteraient de l’obligation d’évaluer tous 
les cing ans l’avoir des contribuables. 
Cette recommandation du livre blanc sou- 
leve de sérieuses objections. Evaluer un 
avoir au prix du marché n’est pas raison- 
nable puisque personne ne peut prévoir a 
quel prix des valeurs se transigeront ef- 
fectivement a un moment donné. Ne court- 
on pas ainsi le danger que le contribuable 
liquide une partie de son avoir pour s’ac- 
quitter de ce nouvel impdt et aille jusqu’a 
se départir du contrdéle de son entreprise 
aux mains des étrangers? 


Ces quelques réflexions sur la réforme fis- 
cale font €cho a de nombreux commen- 
taires exprimés récemment dans des 
milieux divers. Heureusement, le ministre 
des finances du Canada a procédé de 
telle sorte que tous les intéressés peuvent 
encore se prononcer sur cette question 
fondamentale. 


Les réserves que nous venons de formuler 
sont compensées d’ailleurs par des re- 
commandations positives, telles que la I!- 
mitation a 10% de l'investissement des 
caisses de retraite dans des valeurs étran- 
géres et la nouvelle forme d’imposition 
sur les dividendes de compagnies cana- 
diennes. 


Dans leur ensemble, les repercussions de 
la reforme fiscale telle que proposée se- 
ront nettement inflationnistes. Quelles que 
soient les améliorations que |l’on puisse 
apporter, une extréme perspicacité est de 
rigueur. Car l'économie politique est un 
art qui ne peut se limiter aux implications 
directes et immédiates mais qui exige de 
prévoir, avec réalisme, les effets indirects 
et les conséquences a long terme de toute 
intervention gouvernementale. Tant au ni- 
veau des individus que des institutions, 
une prise de conscience renouvelée s'im- 
pose si nous voulons tous contribuer a un 
avenir meilleur. 


SSerraet 


Le président, 
Robert Jussaume 
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Bilan au Actif 
31 decembre 
Placements (note 1) 


Obligations, au codt amorti moins 
reserves de placements 


Valeurs émises ou garanties par le 
gouvernement du Canada 


Valeurs émises ou garanties par des 
gouvernements provinciaux 


Obligations municipales et scolaires 
Autres obligations 


Autres placements, au cout moins 
reserves de placements 


Actions de compagnies 
Préts sur nantissement 


Préts hypothécaires (note 2) 


Encaisse 
Avances aux successions et aux fiducies 
Autres éléments d’actifs 


Immobilisations, au cout, moins 
amortissement accumulé 


Signé au nom du conseil 
Robert Jussaume, administrateur 
A. A. Munster, administrateur 


Note 1 Les valeurs cotées des obligations et 
de la province ainsi que diverses obligations 
et actions au 31 décembre 1969, inscrites aux 
livres au montant de $14,229,474 (1968, 
$11,493,969), se chiffraient par $12,563,000 
(1968, $10,653,000). 


Note 2 Au cours de |l’année la compagnie a 
imputé un montant de $20,000 aux bénéfices 


—. Sherbrooke Trust 
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1969 1968 

$ 2,303,316  $ 1,895,691 
4,254,171 3,755,609 
2,046,952 2,068,278 
5,284,664 3,496,475 
340,371 277,916 
346,624 300,358 
9,187,842 7,871,705 
23,763,940 19,666,032 
489,791 187,763 
156,036 186,942 
24,174 20,876 
388,599 391,404 
$24,822,540 $20,453,017 


non répartis augmentant ainsi la réserve pour 
pertes sur les préts hypothécaires a $93,075. 


Au cours des années précédentes, la com- 
pagnie portait cinquante pour cent du montant 
alloué en vertu des dispositions de la Loi de 
l'impdét sur le revenu. Toutefois, a cause des 
modifications qui ont été apportées aux dis- 
positions de la Loi de |’imp6t sur Je revenu en 


Passif 
Comptes d’épargne 


Dépdts garantis 


Débentures, n’échéant pas avant plus de cing 


ans a compter de la date d’émission 
Emprunt de banque 
Comptes a payer et frais courus 
Impdts sur le revenu 


Impéts sur le revenu reportés (note 3) 


Avoir des actionnaires 


Capital — Actions 
Autoriseé: 


50,000 actions (valeur nominale $10.00) 


Emis et entierement versé: 
30,000 actions 


Réserve générale 


Bénéfices non répartis 


1969, aucune réserve n’est disponible aux fins 
de l’impdt sur le revenu pour |’année en cours 
et, a des fins de comparaison, la réserve pour 
1968, déduction faite des impdts sur le re- 
venu s’y rapportant, a été portée a |’état des 
bénéfices non répartis. 


Note 3 En 1968, la compagnie a inscrit aux 
livres un montant d’impdots sur le revenu repor- 


1969 1968 
$ 4,289,339 $ 4,466,248 
16,894,025 12,394,601 
2,358,979 2,297,380 
= 100,000 
37,923 22,420 
65,197 15,534 
10,000 10,000 
$23,655,463 $19,306,183 
300,000 300,000 
700,000 700,000 
167,077 146,834 
1,167,077 1,146,834 
$24,822,540 


$20,453,017 


tés de $10,000 en ce qui a trait a la réserve 
additionnelle pour pertes sur les préts hypo- 
thécaires mentionnée a la note 2. En ce qui 
concerne les années précédentes, les impdts 
sur le revenu reportés se chiffrant par $44,000 
n’ont pas été inscrits aux livres. 
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Etat des revenus 
et des dépenses 
au 31 décembre 


Etat des bénéfices 
non repartis 
au 31 décembre 


Biens administrés 
au 31 décembre 


Sherbrooke Trust 


Au? 


Revenus 
Revenus de placements 
Honoraires et commissions 
Autres revenus 


Revenus bruts 


Dépenses 
Dépenses d’intéréts 


Salaires, contributions a la caisse 
de retraite et autres avantages 
pour le personnel 


Honoraires des administrateurs 


Provision pour l’amortissement des 
immobilisations et des améliorations 
locatives 


Autres dépenses 
Dépenses totales 
Excédent des revenus sur les dépenses 


Impdéts sur le revenu 
Courants (note 2) 
Reportés (note 3) 


Revenu net 


Solde au début de |’année 
Revenu net pour |’année 


Dividendes payés 


Virement ala réserve pour les préts 
hypothécaires (note 2) 


Virement aux réserves de placements 


Solde a la fin de l’année 


Biens en gestion 


Actif net de la Société et des 
dépots garantis 


Total 


1969 1968 
$1,726,316 $ 1,427,995 
453,258 352,485 
23,679 40,594 
$2,203,253 $ 1,821,074 
$1,379,278 $ 1,087,062 
303,920 268,656 
12,550 12,550 
33,240 33,167 
180,022 182,852 
$1,909,010 $ 1,584,287 
$ 294,243 $ 236,787 
144,000 98,500 

= 10,000 

$ 144,000 108,500 
$ 150,243 128,287 
$ 146,834 $ 138,407. 
150,243 128,287 

$ 297,077 $ 266,694 
75,000 60,000 

$ 222,077 $ 206,694 
20,000 9,860 
35,000 50,000 

$ 55,000 $ 59,860 
$ 167,077 $ 146,834 
$33,968,000 $32,746,000 
25,080,000 20,624,000 
$59,048,000 $53,370,000 


Biens administrés 
En millions de dollars 


43.2 


59.0 


Rapport 
des verificateurs 
aux actionnaires 


Nous avons examiné le bilan de Sherbrooke 
Trust Company au 31 décembre 1969 et les 
états des revenus et des dépenses et des 
bénéfices non répartis pour l’année termi- 
née a cette date. Notre examen a comporté 
une revue générale des procédés comp- 
tables et tels sondages des livres, piéces 
et autres preuves a l’appui que nous 
avons considérés nécessaires dans les 
circonstances. 


A notre avis ces états financiers présentent 
equitablement la situation financiére de la 
compagnie au 31 décembre 1969 et le 
réesultat de ses opérations pour l’année 
terminée a cette date conformément aux 
principes comptables généralement recon- 
nus, appliqués de la méme maniére qu’au 
cours de l’année précédente sauf en ce qui 
concerne le changement mentionné a la 
note 2 que nous approuvons. 


McDonald, Currie & Cie. 
Comptables Agréés 


Le 23 janvier 1970. 
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Nos services 


Service d’épargne 
Préts hypothécaires 
Dépédts garantis 
Garde de valeurs 


Coffrets de sdreté 
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Exécution testamentaire 


Programme successoral 


Plan de retraite a méme l’impét 


Fonds de pension 


Tutelle et curatelle aux biens 


\@ Wn) 


SS 


Administration et vente d’immeubles _ 
Analyse et gestion de placements 
Fiducie d’émissions d’obligations 
Agence de transfert | 


Fondations charitables — a 


[S) Cabana, Séguin & Associés Inc. 


J Montréal | Québec |Trois-Riviéres| Hull | Rimouski 


m@ TRUST GENERAL DU CANADA 


financial statements as at december 31st, 1969 


TRUST GENERAL DU CANADA 


On behalf of the Board: 
Gerald G. Ryan, director 
Robert Jussaume, director 


Note 1 The aggregate value of Canadian and 
Provincial bonds at amortized cost and other 
investments at market value amounted to 
$115,875,000 at December 31, 1969 and 
$106,846,000 at December 31, 1968. 


Note 2 The reserve for mortgages has been 
increased this year by a transfer from undivided 
profits whereas in previous years the provision 


TRUST GENERAL DU CANADA 


Balance Sheet as at Assets 1969 1968 
December 31st Investments: (note 1) 
Bonds at amortized cost less reserves: 
issued or guaranteed by Canada $ 11,231,000 $ 11,443,000 
Issued or guaranteed by Provinces 11,862,000 10,412,000 
Municipal and School Bonds 14,414,000 16,255,000 
Other Bonds 19,437,000 20,150,000 
Other investments at cost less reserves: 
Stocks 1,222,000 1,051,000 
Call Loans 4,060,000 5,216,000 
Mortgage Loans (note 2) 55,435,000 43,137,000 
117,661,000 107,664,000 
Cash and Certificates of Deposit 3,037,000 3,031,000 
Advances to clients 3,519,000 3,813,000 
Other assets 618,000 368,000 
Stock of Sherbrooke Trust 
at cost (note 3) 1,044,000 1,044,000 
Fixed assets at cost less depreciation 1,281,000 1,696,000 _ 
$127,160,000 $117,61 6,000 


was charged to revenue and expenses account. 
For comparison purposes the 1968 figures have 
been restated. 

Outstanding commitments at December 33, 
1969, for tuture advances to be secured by 
mortgages were $2,962,000. 


Note 3 The company owns 93.3% of the capi- 
tal stock of the Sherbrooke Trust whose finan- 


Liabilities 

Guaranteed Deposits 

Bank Loan 

Other Liabilities 

Dividends payable January 15 
Income Taxes 


Deferred Income Taxes (note 4) 


Capital (note 5) 
Common Stock ($5.00 par value) 


A 1969 1968 


$119,511,000 $109,062,000 


= 1,300,000 
268,000 77,000 
120,000 90,000 
219,000 144,000 
194,000 143,000 


$120,312,000 $110,816,000 


Authorized and Issued: 1,000 shares 5,000 5,000 


Preferred Stock ($10.00 par value) 
Authorized: 600,000 shares 
Issued: 300,000 shares 


General Reserve 


Undivided Profits 


cial statements are not consolidated and are 
shown separately in the annual report. This 
investment is carried at cost since its acquisi- 
tion in 1957 and does not include the com- 
| pany’s portion of accumulated earnings 
amounting to $393,000.00. 


Note 4 The company has adopted in 1968 the 
deferred tax accounting method to record cur- 
rent income taxes reductions. Deferred taxes 


3,000,000 3,000,000 
3,000,000 3,000,000 
843,000 795,000 


$ 6,848,000 $ 6,800,000 oe 


$127,160,000 _$117,616,000 


applicable to prior years amounting to $242,000, 
are not recorded in the books. 


Note 5 The preferred shares are privileged as 
to capital and an annual dividend of seven 
per cent. The common shares are entitled to 
an annual dividend of five per cent whenever 
an annual dividend of seven per cent has been 
declared on the preferred shares. All surpluses 
belong to the preferred shareholders. 


Auditors’ Report 
to the 
Shareholders 


We have examined the balance sheet of 
Trust Général du Canada as at December 
31, 1969 and the statements of income and 
retained earnings for the year then ended. 
We have obtained all the information and 
explanations we have required. Our exami- 
nation included a general review of the 
accounting procedures and such test of 
accounting records and other supporting 
evidence as we considered necessary in 
the circumstances. 

As at December 31, 1969 we have checked 
the cash and securities of the company and 
of the guaranteed accounts. During the 
fiscal year, we have checked these same 
securities and those held in safe-keeping 
for trust accounts administrated by the 
company. The cash and securities held in 
safe-keeping, in trust and in guaranteed 
accounts are kept separate from the com- 
pany’s Own cash and securities and are so 
earmarked on the books of the Company 
so as to show the accounts to which they 
belong. 

In Our opinion, according to the best of our 
information and the explanations given to 
us and as shown by the books of the com- 
pany, these financial statements are prop- 
erly drawn up so as to exhibit a true and 
correct view of the state of the affairs of 
the company as at December 31, 1969 and 
the results of its operations for the year 
then ended, in accordance with generally 
accepted accounting principles applied on 
a basis consistent with that of the preced- 
ing year. 


Samson, Belair, Cote, 
Lacroix et associés 
Chartered Accountants. 


Montreal, February 4, 1970. 


Statement of revenue Revenue 
and expenses Income from investments 


for the fiscal year Fees and commissions 
ended December 31st Oiner income 


Total revenue 


Expenses 
Interest expense 


Salaries, contributions to pension plans 
and other staff benefits 


Directors’ fees 


Provision for depreciation of 
fixed assets and amortization of 
leasehold improvements 


Other expenses 
Total expenses 


Profit before income taxes 


Income taxes: 
current 
deferred 
Total 


Net profit for the year 


at =u = 


s s = = See 
Undivided profits i Balance January 1st 
Net profit for the year 


AS 


Deduct: 
Mortgage contingency provision 


Less income tax reduction 
applicable thereto 


Dividends 
Transfer to Investment Reserve 
Loss on sale of Place d’Armes’ Buildings 


Balance December 31st 


Assets under administration Estates, Trusts and Agencies 
December 31st Company’s own and Guaranteed 
Deposits Assets 
Total 


TRUST GENERAL DU CANADA 


1969 1968 
$ 9,483,000 $ 8,272,000 
2,641,000 2,657,000 
32,000 35,000 
$ 12,156,000 $ 10,964,000 
$ 7,797,000 $ 6,769,000 
1,691,000 1,734,000 
28,000 28,000 
114,000 127,000 
1,295,000 1,220,000 
$ 10,925,000 $ 9,878,000 
1,231,000 1,086,000 
525,000 412,000 
71,000 143,000 
596,000 555,000 
$635,000 $ 531,000 
$ 795,000 $ 774,000 
635,000 531,000 
1,430,000 1,305,000 
100,000 107,000 
(53,000) (57,000) 
390,000 360,000 
100,000 100,000 
50,000. — 
$ 843,000 $ 795,000 
$474,214,000 $470,220,000 
126,359,000 115,862,000 
$600,573,000 $586,082,000 


états financiers au 31 décembre 1969 


un rapport plus élaboré sera publié aprés l’'assemblée générale annuelle des actionnaires de la société qui se tiendra le 26 février 1970 


& 
TRUST GENERAL DU CANADA 


1969 1968 -Passif 


Pour le conseil d’administration 
Gerald G. Ryan, administrateur 
Robert Jussaume, administrateur 


Note 1 La valeur des obligations du Canada 
et des provinces, au cotit amorti, et celle des 
autres placements au prix du marché, totali- 
sent $115,875,000 au 31 décembre 1969 et 
$106,846,000 au 31 décembre 1968. 


Note 2 La réserve pour parer a toute éventua- 
lité sur les préts hypothécaires a été augmentée 
cette année a méme un virement du compte 
de bénéfices non répartis. Au cours des exer- 


TRUST GENERAL DU CANADA 


cices précédents la provision était imputée au 
compte de profits et pertes. Pour fins de compa- 
raison les chiffres de 1968 ont été reclassifiés. 
Les engagements financiers pour des préts 
hypothécaires éventuels s’établissent a 
$2,962,000 au 31 décembre 1969. 


Note 3 La compagnie détient 93.3% du capital- 
actions émis de Sherbrooke Trust dont les états 
financiers ne sont pas consolidés et apparais- 


sent séparément dans le rapport annuel. 

Ce placement est inscrit au prix codtant et 
les profits non distribués de $393,000 depuis 
la date d’acquisition en 1957 ne sont pas reflé- 
tés dans les livres. 


Note 4 La compagnie a adopté en 1968 la 
méthode de comptabiliser les réductions d’im- 
péts courants de l'année et les réductions 
d'impéts des années antérieures au montant 


Bilan au Actif 1969 1968 
31 décembre Placements: (note 1) Dépéts garantis $119,511,000 $109,062,000 
Obligations au cout amorti Emprunt de banque eet 1,300,000 
moins réserves: Fae 
Comptes a payer et frais courus 268,000 77,000 
Emises ou garanties par le z 
gouvernement du Canada $ 11,231,000 $ 11,443,000 Dividendes a payer le 15 janvier 120,000 90,000 
Emises ou garanties par des — Impots sur le revenu 219,000 
gouvernements provinciaux 11,862,000 10,412,000 : Uy 
Impdots reportés aux années 
Municipales et scolaires 14,414,000 16,255,000 subséquentes (note 4) 194,000 143,000 
Autres obligations 19,437,000 20,150,000 $120,312,000 $110,816,000 
Autres placements au cout 
moins réserves: 
Actions de compagnies canadiennes 1,222,000 1,051,000 
Préts sur nantissement 4,060,000 5,216,000 
Préts hypothécaires (note 2) 55,435,000 43,137,000 Capital (note 5) 
117,661,000 107,664,000 Actions ordinaires (valeur nominale $5.00) 
Autorisées et émises: 1,000 actions 5,000 5,000 
Encaisse et certificats de dépdts 3,037,000 3,031,000 
Actions privilégiées 
Avances aux clients 3,519,000 3,813,000 (valeur nominale $10.00) 
_.____ Autorisées: 600,000 actions 
Autres éléments d’actifs 618,000 __368;600 — Emises: 300,000 actions 3,000,000 3,000,000 
Actions de Sherbrooke Trust Réserve générale 3,000,000 3,000,000 
au cout (note 3) 1,044,000 1,044,000 fe 
S Bénéfices non répartis 843,000 795,000 
Immobilisations au cout moins 
amortissements 1,281,000 1,696,000 $ 6,848,000 $ 6,800,000 
$127,160,000 $117,616,000 $127,160,000 $117,616,000 


de $242,000 ne sont pas enregistrées aux 
livres, 


Note 5 Les actions privilégiées comportent 
des priviléges quant au capital et quant a un 
dividende annuel de sept pour cent. Les actions 
ordinaires bénéficient d’un dividende annuel 
de cing pour cent lorsqu’un dividende annuel 
d’au moins sept pour cent a été déclaré sur 
les actions privilégiées. Tout surplus appar- 
tient aux actionnaires privilégiés. 


1969 1968 
$ 11,231,000 $ 11,443,000 
11,862,000 10,412,000 
14,414,000 16,255,000 
19,437,000 20,150,000 
1,222,000 1,051,000 
4,060,000 5,216,000 
55,435,000 43,137,000 
117,661,000 107,664,000 
3,037,000 3,031,000 
3,519,000 3,813,000 
618,000 368,000 
1,044,000 1,044,000 
1,281,000 1,696,000 
$127,160,000 $117,616,000 


Passif 1969 1968 
Dépots garantis $119,511,000 $109,062,000 
Emprunt de banque = 1,300,000 
Comptes a payer et frais courus 268,000 77,000 
Dividendes a payer le 15 janvier 120,000 90,000 
Impots sur le revenu 219,000 144,000 
Impots reportés aux années 
subséquentes (note 4) 194,000 143,000 
$120,312,000 $110,816,000 
Capital (note 5) 
Actions ordinaires (valeur nominale $5.00) 
Autorisées et émises: 1,000 actions 5,000 5,000 
Actions privilégiées 
(valeur nominale $10.00) 
Autorisées: 600,000 actions 
Emises: 300,000 actions 3,000,000 3,000,000 
Réserve générale 3,000,000 3,000,000- 
Bénéfices non répartis 843,000 — ce 795,000 
$ 6,848,000 $ 6,800,000 
$127,160,000 $117,616,000 


cices précédents fa provision était imputée au 
compte de profits et pertes. Pour fins de compa- 
raison les chiffres de 1968 ont été reclassifiés. 
Les engagements financiers pour des préts 
hypothécaires éventuels s’établissent a 
$2,962,000 au 31 décembre 1969. 


Note 3 La compagnie détient 93.3% du capital- 
actions émis de Sherbrooke Trust dont les états 
financiers ne sont pas consolidés et apparais- 


sent séparément dans le rapport annuel. 

Ce placement est inscrit au prix codtant et 
les profits non distribués de $393,000 depuis 
la date d’acquisition en 1957 ne sont pas reflé- 
tés dans les livres. 


Note 4 La compagnie a adopté en 1968 la 
méthode de comptabiliser les réductions d’im- 
péts courants de l’année et les réductions 
d’'imp6ts des années antérieures au montant 


de $242,000 ne sont pas enregistrées aux 
livres, 


Note 5 Les actions privilégiées comportent 
des privileges quant au capital et quant a un 
dividende annuel de sept pour cent. Les actions 
ordinaires bénéficient d’un dividende annuel 
de cing pour cent lorsqu’un dividende annuel 
d’au moins sept pour cent a été déclaré sur 
les actions privilégiées. Tout surplus appar- 
tient aux actionnaires privilégiés. 


Rapport 
des vérificateurs 
aux actionnaires 


Nous avons examiné le bilan du Trust 
Général du Canada au 31 décembre 1969 
et les états de ses profits et pertes et de 
ses bénéfices non répartis pour l’année ter- 
minée a cette date. Nous avons obtenu tous 
les renseignements et les explications que 
nous avons demandés. Notre examen a 
comporté une revue générale des procédés 
comptables et tels sondages des livres et 
autres preuves a l’appui que nous avons 
jugés nécessaires dans les circonstances. 
Nous avons contrélé en date du 31 décem- 
bre 1969 l’existence des fonds et des valeurs 
détenus pour le compte de votre Société 
et des comptes garantis. Au cours de I’exer- 
cice nous avons aussi contrélé |’existence 
de ces mémes valeurs ainsi que les valeurs 
en garde et celles détenues pour les fidu- 
cies que votre Société administre. Les 
valeurs et fonds en garde, en fiducie et des 
comptes garantis sont tenus séparément 
des valeurs et fonds de votre Société et 
sont portés aux livres de fagon a indiquer 
le compte auquel ils appartiennent. 

A notre avis, autant que nous puissions en 
juger par les renseignements et les expli- 
cations qui nous ont été donnés et d’apreés 
ce qu’indiquent les livres, ces états finan- 
ciers sont rédigés de maniére a représenter 
fidélement |’état véritable et exact des affai- 
res de votre Société au 31 décembre 1969 
ainsi que ses résultats d’exploitation pour 
l'année terminée a cette date, conformé- 
ment aux principes comptables générale- 
ment reconnus, appliqués de la méme 
maniére qu’au cours de l’année précédente. 


Samson, Bélair, Coté, 
Lacroix et associés 
Comptables agréés. 


Moniréal, ce 4 février 1970. 


Profits et pertes 
au 31 décembre 


Beéneéfices non repartis 


Biens administrés 
au 31 décembre 


Revenus 
Revenus de placements 
Honoraires et commissions 
Autres revenus 
Total des revenus 


Dépenses 
Intéréts versés 


Salaires, contributions au plan de 
retraite et autres bénéfices 
pour le personnel 


Rémunération des administrateurs 
Amortissement des immobilisations 
Autres dépenses 


Total des dépenses 
Bénéfice d’exploitation 


Impots sur le revenu: 
courants 
reportés 


Total 


Bénéfice net de l’année 


Solde au ter janvier 


_ Bénéfice net 


Déduire: 
Provision pour éventualités 
sur les préts hypothécaires 


Moins réduction d’impéts sur le 
revenu en resultant 


Dividendes 


Virement aux réserves de placements 


Perte sur disposition des immeubles 
de la Place d’Armes 


Solde au 31 décembre 


Biens en gestion 


Actif net de la société et 
des dép6ts garantis 


Total 


TRUST GENERAL DU CANADA 


1969 1968 
$ 9,483,000 $ 8,272,000 
2,641,000 2,657,000 
32,000 35,000 
$ 12,156,000 $ 10,964,000 
$ 7,797,000 $ 6,769,000 
1,691,000 1,734,000 
28,000 28,000 
114,000 127,000 
1,295,000 1,220,000 
$ 10,925,000 $ 9,878,000 
1,231,000 1,086,000 
525,000 412,000 
71,000 143,000 
596,000 555,000 
$ 635,000 $ 531,000 
$ 795,000 $ 774,000 
635,000 531,000 
1,430,000 1,305,000 
100,000 107,000 
(53,000) (57,000) 
390,000 360,000 
100,000 100,000 
50,000 = 
$ 843,000 $ 795,000 
$474,214,000 $470,220,000 
126,359,000 115,862,000 
$600,573,000 $586,082,000 


